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STJORNARSKRA

Peningar:

Hver 4 ad buia pa til?

Hver a a0 stjorna magni peirra?
Hvad eru peningar?




pad skiptir 6llu mali hvernig samfélog skilgreina peningana sina pvi pad akvardar hver
stjérnar samfélaginu. Ef peningar eru skilgreindir sem audur pa stjérna peir audugu. Ef
peningar eru skilgreindir sem skuld munu [anadrottnar stjorna. Ef vid aftur a3 maéti
skilgreinum peninga eins og Aristételes sem ,,6hlutbundid 16gbundid vald“ pa hafa handhafar
valdsins, 16ggjafinn, moguleika a pvi ad stjéorna peningamalunum fyrir umbjédendur sina
beim til hagsbéta.

Framleidsla & verdmaetum er grundvollur vidskipta 8 verdmaetum. Vidskipti med verdmaeti
skapar porf fyrir peninga en ekki 6fugt. Eini tilgangur peninga er ad audvelda okkur vidskipti
med verdmaeti. Ef engin verdmaeti eru buin til er engin porf fyrir peninga. Peningar eru pess
vegna verkfaeri til ad audvelda okkur lifid en eiga ekki ad vera hardstjori sem stjérnar
tilverunni.

[ kjolfar kreppunnar miklu arid 1929 féru margir hagfreedingar ad velta fyrir sér lausnum til
ad koma i veg fyrir kreppur i fjarmdlaheiminum. Mannkynssagan segir fra kreppum eftir ad
einkabankar fengu til sin valdid til ad stjérna frambodi & peningum i heiminum. Til ad nefna
helstu artélin pa eru pau eftirfarandi: 1637, 1720, 1772, 1792, 1796, 1813, 1819, 1825,
1837, 1847, 1857, 1866, 1873, 1884, 1890, 1893, 1896, 1901, 1907, 1910, 1929, 1973, 1980,
1983, 1987, 1989, 1990, 1992, 1994, 1997, 1998, 2001 og 2007.

Hagfraedingar i Bandarikjunum, undir forystu Henry Simons og Paul Douglas fra Chicago,
komu fram med azetlun sem var kollud ,the Chicago plan®. Margir samtimamenn peirra
toku undir med peim og ma nefna Fisher i Yale, Graham og Whittlesley i Princeton og
Hamilton i Duke dsamt fleirum. bess vegna var pessi datlun samin af mérgum af fremstu
freedimonnum Bandarikjanna vid steerstu og fremstu haskdéla par i landi. bvi midur
drukknudu pessar hugmyndir peirra i havada seinni heimstyrjaldarinnar. Eftir seinna strid
hafa kenningar hagfradinga ad mestu snuist um pad hvernig magn peninga hefur ahrif a
verdmaetaskopun en sidur horft til pess hvort verdmaetaskdpun parfnist akvedins magns
peninga.




Chicago aaetlunin gengur Ut 4 pad ad rikisveeda peningamyndunina en ekki bankana. bar sem
mannkynssagan endurtekur sig i sifellu var i raun ekki um nyja hugmynd ad raeda. Aristoteles
(384-322 f.Kr.) var uppi a fjordu old fyrir Krist og hafdi pa pegar skilgreint peninga. Hans
skilgreining er ad peningar séu abstract eda 6hlutbundid vald sem feer gildi sitt fra
lagasetningu I6ggjafarvaldsins. Pad er pjodfélagslegt vald skapad med I6gum. Eins og
Aristoteles segir;

“All goods must therefore be measured by some one thing...now this unit is in truth,
demand, which holds all things together...but money has become by convention a...

representative of demand; and this is why it has the name nomisma - because it exists not

by nature, but by law or binding custom (which in Greek was nomos) and it is in our
power to change it and make it useless.”

Haegt er ad nota margt sem avisun 8 verdmaeti en pegar rikisvaldid hefur skilgreint einhvern
akvedin midil eda avisun fyrir verdmaeti sem l6geyri og gert 6llum skylt ad nota hann sem
slikan pa er vidkomandi midill ordinn ad peningum en ekki fyrr. Peningar eru pvi avisun 3
verdmeeti og oft kalladir fiat-peningar. beir eru verdlausir i sjalfu sér, enda ekki gerdir ur
neinum verdmatum eins og gulli. Peningar eru eingdngu midill/avisun & verdmazeti og geta
haft mismunandi taknmyndir eins og krénur,-evrur,-dollarar og eru par af leidandi einingar a
verdmeeti i vidkomadi rikjum.

Peningar eru eins og adur sagdi avisun 8 verdmaeti, eining fyrir verdmaeti, midill fyrir
verdmeeti og skilgreindir i l6gum sem slikir. Peningar eru ekki verdmaetin!

Peningar hafa verid skilgreindir og notadir 8 pennan hatt 46ur i mannkynsségunni.
Spartverjar notudu peninga 4 pennan hatt fyrir 2400 arum og sidan lydveldi Rdmaveldis.
Talley-sticks i Bretlandi voru notadir sem peningar frad 1100 til 1826 eda samfleytt i 726 ar og
hefur enginn annar gjaldmidill verid jafn lengi i notkun. betta voru spytur sem Henry |
konungur bjé til sem peninga og dreifdi medal pegna sinna.




Nylendur Breta i Bandarikjunum hofdu ekki peninga pvi bannad var med logum, baedi i
Bretlandi og Hollandi, ad senda peninga til nylendanna. bess vegna urdu nylendurnar
tilraunaverkstaedi fyrir peninga. Allt var notad sem peningar @ pessum arum, m.a. tébakslauf.
Rikid Massaschusette datt nidur 4 géda lausn og prentadi peninga 1690.

[ frelsisstridi Bandarikjanna gegn Englendingum prentudu Bandarikjamenn , the Continental
currency” an nokkurrar skuldsetningar og @ pann hatt greiddu peir fyrir kostnadinn af
stridinu. Abraham Lincoln gat bara fengid Ian & 25% voxtum hja bonkunum i praelastridinu og
bess vegna bjé hann til peningana sjalfur an skuldsetningar. John F. Kennedy bjé einnig til
peninga an skuldsetningar pegar geimferdadaetlun Bandarikjanna var sett a stofn.

[ pessum deemum eru pad kjornir fulltriar pjéda sinna, eda leidtogar hennar, sem dkvarda
peningamagnid i umferd og dreifa peningum an aukakostnadar. Magn peninga i umferd var
alltaf 4 pari vid framleidslu pjodfélaganna og pvi vard peningamyndunin ekki
verdbdlgumyndandi. Reyndar folsudu Bretar svo mikid af the Continental currency, i peim
tilgangi ad reyna ad eydileggja midil Bandarikjamanna, ad pad olli verdbdlgu.

Pad sem er grundvallaratridi i pessari soguupprifjun er ad peningar eru midill og eining sem
gegnir pvi hlutverki ad audvelda vidskipti milli einstaklinga svipad og adrar einingar eins og
metrar, kildgram eda sekinda sem eru einingar sem audvelda okkur tilveruna. Einnig er
betta saga pess ad opinberir adilar hafa oft haft valdid til ad buda til peninga.

Takid eftir ad i pessum deemum voru peningarnir bunir til an skuldsetningar. Hid opinbera
bjo til peningana an nokkurs annars kostnadar en prentkostnadarins og notadi peningana til
ad greida fyrir framkvaeemdir og pjonustu. Andsteeda pessa kerfis er niverandi kerfi par sem
barf ad fa alla peninga ad lani (med skuldsetningu) hja bonkum.

par sem Chicago-aeetlunin stydst vid 2400 ara gamla skilgreiningu @ peningum, en auk pess
eru i sdgunni morg deemi um notkun peninga samkveemt peirri skilgreiningu, deemi sem
gengu vel og skiludu almenningi gddum kjérum, er ekki bara um ad raeda einhverja kenningu
free6imanna heldur kenningu sem hefur stadist krofu visindanna um endurteknar tilraunir
med svipadri nidurstédu i hvert skipti.

Flestir geta verid pvi sammala ad peningar skipta mali og ad peir eru miklir 6rlagavaldar.
Kreppan sem nuna stendur yfir er daemigerd og synir fram & ad peningar stjérna en eru ekki
verkfeeri fjoldans til ad skapa sér betra lif. Pegar , lanalinur purrkudust upp” eda ,skortur var
a lansfé” ,eins og pad var kallad arid 2008, pa var asteedan su ad bankar haettu ad lana meiri
peninga til almennings og fyrirtaekja hans. bad vard skortur a peningum. bad vard ekki
skortur @ neinu 6dru. Til stadar voru starfsmenn, verkefni, hugmyndir, hraefni, taeki og tol.
Allt raunhagkerfid stdd reidubuid til frekari verka en sékum skorts 4 einingum, midli, pa
hrundi allt. Pessi saga hefur margendurtekid sig sl. 300 ar eins og ég rakti hér ad ofan.

Af pbeim sokum er peningakerfid eitt sterkasta aflid sem akvardar réttleeti eda oréttlaeti i
samfélagi okkar. bpeir sem stjorna peningamagni i umferd rada hverijir lifa gédu lifi og hverjir



verda gjaldprota og lida skort. Pess vegna er pad i raun erfitt ad skilja hvers vegna
almenningur veltir ekki meira fyrir sér edli peninga en raunin er.

Hér & islandi ,sem og annars stadar, héfum vid fengid ad finna fyrir skorti & peningum. bratt
fyrir ad sjavarutvegurinn, alframleidslan, landbunadurinn og adrir hlutar raunhagkerfisins
hafi verid 6skaddadir og til stadar haustid 2008 stodvadist margt sokum skorts a peningum.
S4 peningaskortur orsakadist af stodvun 4@ nyjum lanum og innkdllun @ gdmlum lanum. Ekki
barf ad tiunda afleidingarnar nanar en flestir pekkja til einhvers sem er i kroggum eda hefur
ordid gjaldprota og misst eigur sinar til lanadrottna.

Astaedan fyrir skorti & peningum er ad peningar eru bunir til af bénkum og ad bankarnir
stjérna magni peninga i umferd & hverjum tima.

Samkvaemt islenskum I6gum pd hefur Sedlabanki islands eingdngu leyfi til ad bua til sedla og
mynt sem vid hofum handa 4 milli. Pad er um 5% af peningum i umferd. Sedlabankanum ber
skylda til ad sja til pess ad neegjanlegt magn sé af sedlum og mynt i umferd a hverjum tima.
Ef hann gerir pad ekki lendir almenningur i augljésum vandraedum.

Bankar hafa einkaleyfi og einokun a bvi ad bua til adra peninga eda 95% af peningum i
umferd. Til pess ad banki geti buid til peninga verdur einhver ad taka pa ad lani hja
bankanum, p.e.a.s. ef pu att peninga pa hefur pu eda einhver annar purft ad skuldsetja sig til

ad bua pa til. Pess vegna eru peningar i umferd sem skuld (ég sleppi til einfoldunar ad taka
5% hluta Si med i umraeduna). Af pvi leidir ad ef allir myndu fara i bankann sinn samtimis og

greida upp allar sinar skuldir vid bankana ba vaeri ekki til neinn peningur i heiminum. b3 veeri

komin upp su stada ad til ad kaupa sér eina baejarins bestu yrou menn ad setja urid sitt eda
onnur verdmeeti upp i sem greidslu, p.e.a.s. voruskipti veeru aftur komin til ségunnar.

Ef bankar, sem eru einkafyrirtaeki, bua til peningana og stjérna magni peninga i umferd, og
stjérna pvi pannig hvort almenningur hefur pad gott eda sleemt, er pa ekki vert ad nema
stadar og ihuga stodu mala. Er petta besta hugsanlega kerfid til peningamyndunar fyrir allan
borra almennings?

Hid opinbera, rikid, rikissjédur parf lika ad taka peninga ad lani hja bénkunum i formi
skuldabréfa. Skuldabréf rikisins eru bara loford rikissjods um ad greida bonkunum aftur
peninga sem rikid fékk ad lani hja bonkunum. Bankarnir afhenda rikinu peningana og fa
loford um ad rikid endurgreidi peningana. Auk pess parf rikid ad greida bonkunum vexti fyrir
[anid. bess vegna er rikid had bonkunum og er pad meginskyringin a pvi ad almenningi finnst
oft ekki miklu skipta hverja hann kys sem fulltrda sina til setu a léggjafarsamkomum sinum.

bad vald sem bankarnir fa med einkaleyfi sinu a peningamyndun gerir pbad mjog brynt ad
faera pad vald aftur til pjodarinnar par sem pad a heima. bess vegna parf ad skilgreina
valdid til ad bua til peninga, l6geyri landsins, sem fjorda valdid i lydraedinu. bad er flestum
ljést ad framkvaemdavaldid, l6ggjafarvaldid og jafnvel ddmsvaldid eru had peningavaldinu
og gerir alla okkar lydrsedisskipan harla sérkennilega. Ef bankar stjorna peim premur



pattum lydraedisins sem vid treystum a, med einkaleyfi sinu a peningavaldinu, pa er
lyoradid hjom eitt. bess vegna verdur ad skilgreina peninga og hver fer med peningavaldid
i stjornarskra lydveldisins islands til ad endurreisa lydraedid og vold almennings.

Vid verdum ad gera greinarmun a afsali a valdi almennings med kosningum fulltrua til
l6ggjafarvaldsins og einkabonkum. Vid kjésum ekki stjornir banka i almennum kosningum.
Pad eru bara akvednir adilar sem eiga bankana. bess vegna eru bankar ekki samfélagslega
abyrgir.

Margir halda ad bankar lani Ut peninga sem einhver annar hefur lagt inn i sama banka. bad er
ad hluta til rétt en bara ad litlu leyti. Svo nefnd bindiskylda gengur ut & pad ad banki verdur
alltaf ad halda eftir akvednu hlutfalli af peningum i hirslum sinum i lok dags. Til einféldunar
skulum vid gefa okkur ad bindiskydan sé 10% en hun er i raun laegri. Pad segir okkur ad banki
barf bara ad eiga 10% af peim peningum sem hann ldnar ut. Ef banki 4@ 1000 kr pa getur hann
ldnad ut 90% af innistaedu sinni, p.e. 900 krénur. Pegar hann hefur 1anad ut pessar 900
krénur koma paer fram einhver stadar i bankakerfinu og sa banki getur 1anad 90% af peim,
b.e. 810 kr og sidan koll af kolli. Pess vegna verdur 1000 krénur ad 10.000 krénum ad lokum.
Ef bankar eiga bara 1000 krénur pa er spurningin hvadan komu 9000 krédnurnar sem peir
mega bua til an pess ad eiga paer i hirslum sinum. Ef bankarnir bda til peninga sem voru ekki
til 4dur pa hafa bankarnir buid til peninga Ur engu og pannig er pad i raun.

http://www.chrismartenson.com/crashcourse/chapter-7-money-creation
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betta er mynd sem skyrir petta Ut og er gerd af einum af sedlabénkum Bandarikjanna.
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Sidan pegar vid forum i bankann til ad Utvega okkur peninga pa ver6um vid ad taka pa ad lani
hja bankanum og setja verdmaeti, hus eda bil sem ved til ad fa peninga ad lani hja bankanum,
sem sami banki bjé til ur engu. Sidan purfum vid ad vinna til ad geta endurgreitt bankanum
peningana. Hid opinbera parf lika ad afla sér tekna til ad endurgreida bonkunum peningana
sem rikissjédur faer ad lani hja bonkunum og pad gerir rikid med pvi ad skattleggja pegnana
sina. Allt til ad endurgreida peninga sem eru bunir til Gr engu.

Daemisaga ur Stjérnlagarddi:

Fulltrdar Stjérnlagardds eru 25 talsins og ef peir vaeru allur
heimurinn og Omar Ragnarsson Stjérnlagaradsfulltrii veeri pa
bankinn { peim heimi. Omar einn hefur einkaleyfi 4 pvi ad bua til
peninga fyrir hina.

Hann lanar 6llum medlimum radsins 1000 krénur med pvi skilyrdi ad
Ianin séu endurgreidd ad ari. Pessar 1000 kr gera fulltrdum
Stjérnlagarads kleift ad eiga vidskipti & milli sin allt arid. Ad ari
endurgreida allir Stjérnlagaradsfulltrdarnir Omari skuld sina og allir

eru pvi skuldlausir en pa hafa fulltrdarnir enga peninga til ad stunda
frekari vidskipti & milli sin og purfa pvi aftur ad skuldsetja sig til ad fa peninga. betta var
daemi um hofudstdl an vaxta.

par sem Omar telur ad hann geti dvaxtad pund sitt betur med 6drum haetti og ad hann taki
ahaettu finnst honum réttleetanlegt ad lanin beri vexti og fer pvi fram a pad vid
Stjérnlagaradsfulltriana ad peir greidi sér 10% vexti. Aftur lanar hann fulltrGunum 1000
krénur til eins ars. Ad ari skuldar hver um sig 1100 krénur en par sem Omar bjé bara til
peninga fyrir hofdustéinum EN EKKI VOXTUNUM er pad augljost ad pad munu ekki allir geta
stadid i skilum. begar pessi stada er ordin ljés fyrir fulltrdunum pa reyna peir ad hafa fé hver
af 68rum vid storf sin til ad geta stadid i skilum vid Omar. Par med er komin fram samkeppni
sem ku vera af hinu géda en ad sama skapi dregur hun ur afkdstum vid skopun
stjérnarskrarinnar.

Til ad allt fari ekki i bal og brand i Stjérnlagaradinu pa dkvedur Omar ad lana meira. Skuldin
er ordin 1100 krénur og Omar byr til 1100 krénur & haus. Par med hefur peningamagn
Stjérnlagarads aukist ur 24.000 i 26.400 krénur. bessa upphaed parf ad endurgreida ad ari
med voxtum sem er ekki enn buid ad bua til peninga fyrir. bridja arid er skuldin komin i
29.040 krénur. Og enn og aftur er komid upp sama vandamal sem er ad ekki voru bunir til
peningar i upphafi fyrir voxtunum, bara héfudstdlnum. bad er alltaf leyst med pvi ad bua til
enn meiri peninga svo ad allir geti stadid i skilum. Par sem peningamagn hja Stjornlagaradi er
alltaf ad aukast ar fra ari er augljést ad hver peningur verdur sifellt minna virdi og par med er
skyringin komin a verdbdlgu.



petta deemi skyrir einnig hvernig skuldsetning heimsins eykst alltaf vegna pess ad pad er
alltaf verid ad bua til meiri peninga med skuldsetningu. Takid eftir ad pad eru rikissjodir
ymissa landa sem eru nuna ad taka Ian eftir bankahrunidé 2008 i stad almennings.

Estimated Global Currency in Circulation
{-Jan 1971 - Dec 2010}
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Samkeppnin um peninga fyrir vaxtagreidslunum gerir pad ad verkum ad einhverijir fara i
gjaldprot og par er komin ein skyring a sifelldum gjaldprotum einstaklinga og fyrirtaekja.

Sé vikid ad daemisdgunni Ur Stjérnlagaradinu getur dagsformid hja Omari valdid pvi ad hann
setur peningana sina stundum 3 Utsolu og leekkar vexti og pa taka margir meira lan og par
med eykst peningmagn i umferd og pvi ganga viskiptin vel og éllum lidur vel. Sidan & Omar
bad til ad vantreysta ollum og lanar mjog litid og pa skrufast fyrir framleidslu & verdmaetum
og gjaldprot verda algeng.

Omar stjérnar peningamynduninni og par med raedur Omar 6rlégum allra hinna fullltrdanna.
Hann er pvi ordinn valdamesti fulltrdinn i Stjérnlagaradi. bess vegna setur sig enginn upp a
mati pvi pegar hann kynnir fyrir fulltrGunum stjérnarskrd sem hann hefur samid sjalfur. bess
vegna sampykkja allir fulltrdarnir stjérnarskrana hans pvi hver vill verda gjaldprota og missa
allt sitt? Par med er komin skyringin a pvi ad litlu skiptir hverjir fara med loggjafar- eda
framkvaemdavaldid i samfélogum manna ef peir rdda ekki yfir peningavaldinu lika.

Vid metum verdmaeti med peningum. A [slandi notum vid eininguna krénur. Peningar eru
lika midill. Vid flytjum pau verdmaeti sem vid eigum fra einum stad til annars med peningum
til ad audvelda vidskipti. bad er snuid ad koma peim verdmatum sem felast i 160 kst
vinnumanudi launamannsins til kaupmannsins til ad greida fyrir mjolk og braud an peninga.
Po pad teekist 4n peninga pa vaeri kaupmadurinn sidan i vandreedum med ad koma 160 kst i
verd hja byrgjum og heilds6lum. bess vegna eru peningar bara midill 8 verdmaeti, halfgerdur
vorubill. Pess vegna eru peningar verdlausir i sjalfu sér en pau verdmaeti sem peir tulka og
midla eru hin raunveruleg verdmeeti.

par sem allur peningur er fenginn ad lani hja bénkum i dag parf vinnu og framleidslu til ad
endurgreida bonkunum skuldina. Almenningur parf ad vinna BADI fyrir braudinu og fyrir
peningunum sem pad faer ad 1ani hja bénkunum til ad kaupa sér braudid. Af peim sokum parf
almenningur ad vinna a.m.k. 50% meira en naudsynlegt er. Rikissjodur parf ad skattleggja
begnana vegna pess sama og allir sem reka fyrirtaeki hafa sama kostnad sem parf ad vinna
upp med aukinni framleidni og hdmlum a kauphakkunum. Ef voruskipti vaeru eina adferdin
ba myndi almenningur taka sin verdmaeti beint Ut i bud og kaupa sér braudid.

Peningar sem eru bunir til sem skuld af bankakerfinu er staersti kostnadarlidurinn i
nudttimapjodfélogum. bar sem alltaf parf ad bua til meira og meira af peningum, eins og ég
skyrdi ut hér fyrir ofan, pa aukast skuldir heimsins st6dugt. Su stadreynd ad peningar eru
bunir til sem skuld mergsygur allt raunhagkerfid. Skuldir heimsins vid bankakerfid takmarkar
mjog moguleika stjornvalda til ad sinna og koma til mots vid dskir pegnanna. bess vegna
verdur mannskepnan alltaf ad ganga meira og meira 8 médur jord og paer audlindir sem hudn
byr yfir. Graen vistvaen og sjalfbaer stefna a ekki moguleika i peningakerfi ndtimans.

A0 lokum getur raunhagkerfid ekki stadid i skilum vid peningavaldid og pa mun hugsanlega
storslys hljétast af. Reyndar er s stada komin upp i Bandarikjunum ad skuldir peirra eru
Osjalfbaerar. Einnig hofum vid séd ad morg 16nd eru ad borga storan hluta af tekjum sinum
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bara i vexti og sum I6nd mest allar tekjur sinar. begar pessir tveir 6liku hagsmunir skella
saman milli lanadrottna og lantakenda er mikil haetta a byltingum eda styrjoldum sem geta
endad med endalokum sidmenningar okkar.

bratt fyrir ad saga skuldarinnar sé efni i sérstaka greinargerd pa vil ég bara nefna ad til forna i
Mesoépdtamiu og Egyptalandi pa afskrifudu stjérnvold skuldir lanadrottna pegar paer égnudu
raunhagkerfinu. Stjérnvoéld peirra tima voru valdhafarnir og hausar fuku ef menn voru med
mudur. Par sem ldnadrottnar eru stjéornvold og valdhafar i dag er pad ekki lengur inni {
myndinni ad afskrifa skuldir og pvi er raunhagkerfinu férnad.

Ny stjérnarskra og framtid peningamala:
Ef vid sndum okkar ad endurreisn peningamyndunar hér a landi pa hefur reynslan sl. 2400 ar

synt glogglega ad pad fyrsta sem parf ad dkveda er hvort ad valdid til ad bua til peninga i

bjédfélaginu eigi ad vera i hondum einkaadila eda almennings. Pess vegna parf ad skilgreina
bad i stjdrnarskrd landsins. bar parf ad koma fram ad almenningur hafi valdid éskorad til
peningamyndunar. bar parf ad koma fram ad einkaadilum sé dheimilt med 6llu ad bua til
peninga. Hvort ndnar eigi ad kveda 4 um pad hvernig stadid sé ad peningamyndun {
stjérnarskra er matsatridi en pad sem skiptir 6llu mali er ad almenningur hafi valdid en ekki
einkafyrirtaeki.

Reyndar er margt tiundad um léggjafar-, framkvaemdar- og domsvaldid i stjornarskranni. bar
sem peningavaldid er sterkasta valdid og pad eftirséknaverdasta zetti pjédin ad takmarka
adgang ad pvi med nakveemri forskrift i stjornarskra.

Pegar minnst er 4 ad hid opinbera eigi ad sinna peningamyndun er alltaf sagt ad pad leidi til
6daverdbdlgu. Eg hef pegar talid upp artélin par sem steerstu kreppurnar attu sér stad og
bendi a ad 4 pessum arum var peningamyndun undir stjérn einkabanka. bar sem hénnun
peningakerfisins krefst stodugt meiri peninga, eins og ég hef lyst hér ad ofan, pa er alltaf
verdbodlga i niverandi peningakerfi.
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Oft benda menn & millistridsarin i pyskalandi pegar 6daverdbdlgan keyrdi par svo fram ur
hofi ad menn keyptu braudhleif med fullri hjélboru af peningasedlum. bad sem ekki hefur
fylgt peirri frasogn er ad Sedlabanki byskalands var einkabanki @ peim tima. Hann hafdi verid
tekin fra pyska rikinu ad krofu bandamanna i lok fyrra strids. Pad var ekki fyrr en pyska rikid
tok stjérn bankans ur héndum einkaadila ad peningaprentuninni linnti.

Par sem bankakerfinu hefur tekist ad skapa skuldir sem munu taka joérdina drhundrud ad
greida til baka pa er pad engan veginn medmali med einkarekinni peningamyndun. bvi er
stadan slik ad almenningur og kjornir fulltrdar almennings geta einfaldlega ekki gert verr en
einkabankarnir. Slik er afrekasrka einkabankanna.

Pad sem er adalatridid er ad peningar séu bunir til samhlida og i takt vid verdmaetaskdpun i
pbjodfélaginu pvi adeins pannig valda peir ekki verdbdlgu. Peningar sem eru bunir til umfram
framleidslu verdmeeta valda hins vegar verdbodlgu. Ef framleidslan er meiri en
peningamyndunin pa verdur verdhjodnun.

Ef 61l framleidsla heimsins eru tveir bilar og allur peningur i heiminum eru 1000 krénur p3
kostar hvor bill 500 krénur. Ef peningamagnid er aukid i 2000 krénur pa kostar hvor bill 1000
kronur, p.e. verdbdlga. Ef framleidslan eykst i fjéra bila og allir peningarnir eru 1000 krénur
ba kostar hver bill 250 krénur. ba verdur verdhjodnun sem i pessu ljosi er hagstaed athofn en
er ekki moguleg i ndverandi peningakerfi. Raunhagkerfid hefur aldrei méguleika & ad skaka
peningamynduninni pvi stodugt parf ad bua til meiri peninga sem skuld til ad peningakerfid
bresti ekki.

Samkvaemt peim hugmyndum sem hér er komid a framfeeri veeru bankarnir ekki rikisveeddir
heldur bara valdid til ad buda til peninga. Eftir ad hid opinbera hefur fengid valdid til ad bua til
peninga pa getur rikid buid til peninga an nokkurs kostnadar fyrir pad sjalft, p.e. buid til
peninga an skuldar. Vid skulum muna ad peningar eru eining og midill og verdlaus i sjalfu sér.
Vid erum nefnilega alltof von pvi ad horfa 4 peningana sjalfa sem verdmeeti i stad pess ad sja
ba sem avisun a verdmaeti eda midil fyrir verdmaeti.

Par sem ekki verdur verdbdlga samfara verdmaetaskdpun getur rikid greitt fyrir sinar
framkvaemdir og pjénustu med peningum sem pad byr til sjalft. bvi getur rikid 1atid smida bru
og greitt fyrir hana med peningum sem pad byr til Ur engu an kostnadar fyrir rikid. pad
greidir fyrir brina eftir pvi sem hin verdur til pannig ad peningar i umferd verdi alltaf a pari
vid framleidslu. Pess vegna getur rikid greitt fyrir alla sinar framkvaemdir og pjonustu s.s.
heilbrigdismal, menntamal, 16ggaeslu o. s. frv. bess vegna myndi tekjuskattur sennilega
hverfa. Auk pess veeri pad ekki hdd magni peninga hversu mikid rikid framkvamdi heldur
takmarkadist pad af mannafla og hrdefni. Ef vid veltum pessu fyrir okkur pda eiga peningar ad
vera pad sem laetur vidskipti fljéta 6hindrad um pjédfélagid en ekki ad vera floskustutur &
framkvaemdir viljugra manna.

Sennilega er audveldast ad nyta sér pekkingu Sedlabanka [slands, Skattstofunnar og
Hagstofunnar til ad meta hversu mikid af peningum parf ad vera i umferd a hverju ari. |
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Sedlabankanum vaeri hépur sérfraedinga sem akvardadi hversu mikid af peningum eetti ad
vera i umferd 4 hverjum tima. Peir midudu vid pa verdmaetaskdpun sem aetti sér stad 4 sama
tima. bess vegna veeri bad magn verdmaetanna sem dkvardadi magn peninga i umferd.

Sérfraedingarnir hefdu pad hlutverk ad geeta pess ad pessar tvaer staerdir vaeru a pari. betta
hlutfall hefdu alpingismenn engin bein ahrif a.

Margir 6ttast ad pingmenn muni dszelast petta vald til ad dkvarda magn peninga i umferd. Sa
Otti stafar af pvi ad hugsunin er fost i vidjum vanans. bar sem peningar verda ekki forsenda
fyrir verdmaetaskdpun er engin dstaeda fyrir pingmenn ad dsalast petta vald.
Forgangsroduninni hefur verid snuid vid. Hins vegar ef alpingismenn gaetu Utvegad verkefni,
hraefni og mannafla pannig ad verdmaeti yrdu til pa myndi peningamagn aukast vegna
utreikninga sérfreedingahdpsins. Par med veeru peningar komnir @ pann bds sem peir eiga
heima, p.e. ad vera verkfeeri til ad gera lifid audveldara.

; begar haft er i huga ad verdmaetaskopun i

pbjodfélaginu er samvinna allra sem i pvi starfa,
og er auk pess afrakstur reynslu kynslédanna,
ba er pad 6skop edlilegt ad deila Ut peningum.
Pad sem er naudsynlegt ad geeta ad er ad
peningamgagn verdi samstiga verdmaetaskopun
i pjodfélaginu.

Su breyting verdur gerd ad bindiskylda verdur
aukin i 100%. pad er ad banki getur aldrei [anad
Ut peninga nema hann eigi pa til i hirslum
sinum, p.e. banki getur ekki buid til peninga ur
engu. Med pessu yrdi bankakefid feert i pad horf
sem allir trda ad sé til stadar i dag. Bankar munu halda afram ad starfa nema peir hafa ekki

i
|

vald til ad bua til peninga.

par sem umraeda um edli peninga og hvernig peir eru bunir til hefur ekki verid mikil pa
kemur ofanskrad spanskt fyrir sjénir og veldur vantrd og undrun. Eg vaenti pess ad eftir lestur
bessarar greinagerdar hafi lesendur pé komist ad peirri nidurstodu ad hugmyndir um nytt
peningakerfi geti virkad. bess vegna verda lesendur ad gera upp vio sig hvort peir vilja halda
afram med nuverandi kerfi eda taka upp nytt.

Allir geta kynnt sér afraksturinn af ndverandi kerfi. Um 1% af borgurum heimsins eiga um
50% af verdmaetum veraldarinnar. 22.000 bérn & milli 0 o g 5 4ra deyja 4 degi hverjum! { lang
flestum tilvikum er um ad raeda audlaeknalega sjukddma. Algengasta dstaeda pessara
daudsfalla er skuldsetning sem kemur i veg fyrir ad videigandi yfirvold geti sinnt pegnum
sinum.

Ef 61l 16nd geetu framleitt sinn 16geyri an skuldsetningar myndu pau grafa brunna eftir hreinu
vatni, byggja aveituskurdi, stiflur, vegi, skola, sjukrahus o.s.frv.. bar sem vidkomandi l6nd
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burfa ad taka peninga ad lani til ad sinna skyldum sinum vid pegna sina eru framkveemdir
takmarkadar af magni peninga en ekki mannafla. Vid vitum ad milljénir manna ganga um i
reidileysi an atvinnu og pvi er ekki skortur @ mannafla.

bess vegna verda lesendur ad gera upp vid sig hvort kerfid pjénar almenningi betur. bad er i
raun ekki porf a pvi ad velta fyrir sér torskildum skilgreiningum hagfraeedinga eda floknum
jafnvaegislikonum greiningadeilda banka.

Hvort er betra fyrir almenning ad bankar buii til peninga ur engu og komi peim i umferd
med lanum med sivaxandi skuldsetningu eda pa ad hid opinbera buii til peninga ur engu og
dreifi peim an skuldsetningar i umferad.

Hvort er meira praktikst? Hvor adferdin hefur i for med sér meira réttlaeti? Hvor adferdin
hefur i for med sér meira ranglaeti? Einfalt hagraent mat ad haetti almmennrar skynsemi atti
ad duga til ad komast ad nidurstodu. begar pvi hefur verid svarad hvort er hagstaedara fyrir
fidldann vaenti ég ad valid verdi audvelt.
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Robert H. Hemphill, Credit Manager of the Federal Reserve Bank of Atlanta, said:

,If all the bank loans were paid, no one could have a bank deposit, and there would not be a
dollar of coin or currency in circulation. This is a staggering thought. We are completely
dependent on the commercial Banks. Someone has to borrow every dollar we have in
circulation, cash or credit. If the Banks create ample synthetic money we are prosperous; if
not, we starve. We are absolutely without a permanent money system. When one gets a
complete grasp of the picture, the tragic absurdity of our hopeless position is almost
incredible, but there it is. It is the most important subject intelligent persons can
investigate and reflect upon. It is so important that our present civilization may collapse
unless it becomes widely understood and the defects remedied very soon.*

“The mistake...lies in fearing money and trusting debt”.

(p- 199, Simon’s Economic Policy for a Free Society )
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